Lineamientos de Cesiones,
Cambios Corporativos y
Gravamenes

Ciudad de México, a 14 de marzo de 2023

El pasado 8 de marzo de 2023, la Comision Nacional de Hidrocarburos (“CNH") publicd en el
Diario Oficial de la Federacién (el “"DOF"), el “Acuerdo CNH.E.89.010/2022 mediante el cual se
emiten los Lineamientos de Cesiones, Cambios Corporativos y Gravamenes” (los
“Lineamientos”). En términos de su articulo Primero Transitorio, los Lineamientos entraron en
vigor el 9 de marzo de 2023 y abrogaron los “Lineamientos por los que se establecen los
requisitos y el procedimiento para celebrar Alianzas o asociaciones respecto de los Contratos”,
publicados por la CNH en el DOF con fecha 30 de enero de 2017 (segun fueron modificados con
fecha 17 de diciembre de 2020, los “Lineamientos Abrogados”).

En comparacion con los Lineamientos Abrogados, como principales cambios se incorporan (7)un
procedimiento individual para la acreditacion de capacidad de los cesionarios, (7) requisitos
adicionales, asi como una descripcién mas extensa de requisitos que se incluian previamente
para la autorizacion de cesiones y la formalizacion de los convenios de cesidn y los convenios
modificatorios a los contratos de exploracion y extraccidon como resultado de una cesion, y (7i)
reglas para la autorizacion del establecimiento de gravamenes, sobre los intereses de
participacion en los contratos de exploracidn y extraccion.

En caso de cualquier: (7) cesidon de Control Corporativo o de Gestion,! o Control de Operaciones,?
(/i) adquisicién de interés de participacion, o (7i) modificacion en la estructura de capital de un
Contratista, que implique la salida del Obligado Solidario, el cesionario correspondiente, debera

! Control Corporativo o de Gestién se define como: Capacidad para llevar a cabo cualquiera de los
actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u érganos equivalentes del Contratista individual o Empresa Participante, o
nombrar o destituir a la mayoria de sus consejeros, administradores o sus equivalentes, (ii) tener la
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del
cincuenta por ciento (50%) de la totalidad de los Intereses de Participacion o del capital social del
Contratista individual o la Empresa Participante, segin corresponda, o (iii) dirigir, directa o
indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas del Contratista individual o
Empresa Participante, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra
forma.

Para efectos de los Lineamientos, el control indirecto serd aquel que es ejercido dentro de un grupo
corporativo por la matriz de la controladora directa del Contratista individual o Empresa Participante,
asi como aquel que es ejercido hasta el nivel de la compaiia a través de la cual el Contratista
individual o la Empresa Participante acreditaron Capacidades Financieras, y en su caso, Técnicas, de
Experiencia y de Ejecucién.

2 Control de las Operaciones se define como: Capacidad del Operador de dirigir, asumir la
representacion, el liderazgo y la conduccién de las Actividades Petroleras en un Area Contractual.
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acreditar ante la CNH sus capacidades legales, financieras, técnicas, de experiencia y de
ejecucion, para cumplir con las obligaciones correspondientes en el contrato de exploracion y
extraccion en el que tenga intencidn participar. En ningun caso la CNH autorizara solicitudes en
las que el potencial cesionario no tenga por acreditadas o se afecten las capacidades requeridas,
o contravenga los Lineamientos, las Bases de Licitacion, el Contrato o la normatividad aplicable.

Asimismo, en los Lineamientos, la CNH establece los requisitos y procedimientos mediante los
cuales ésta resolvera las solicitudes para los asuntos descritos a continuaciéon y publica los
nuevos formatos para presentar las solicitudes que se regulan en los mismos. Hacemos notar
que, en caso de que la CNH no responda cualquier solicitud de autorizacion en términos de los
Lineamientos, la misma se considerara como autorizada.

I. Actualizacion de Cesiones

En caso de cualquier Cesiéon de Control Corporativo o de Gestion de un Contratista, o el Control
de Operaciones de un contrato de exploracion y extraccion, el Contratista, junto con el potencial
cesionario, deberan presentar una solicitud para la autorizacion de la cesion. Una vez recibida,
la CNH informara a la Secretaria de Energia ("SENER") acerca de la solicitud, la cual podra
requerir informacidn adicional, en caso de asi considerarlo necesario, asi como manifestar su
inconformidad respecto a la cesion.

Una vez recibida la solicitud de Autorizacidon, la CNH evaluara que la cesidon no afecte las
Capacidades Legales, Financieras, Técnicas, de Experiencia y de Ejecucién del Contratista, asi
como, en su caso, que dichas capacidades permitan que el Contratista pueda continuar la
conduccidn de las Actividades Petroleras de forma eficiente y competitiva. En caso de que la
respuesta sea favorable, las partes deberan celebrar el convenio de cesidon correspondiente, en
los términos autorizados por la CNH y conforme a lo establecido por los Lineamientos. Asimismo,
en caso de ser necesario, se debera solicitar a la CNH la modificacion del contrato de exploracion
y extraccion correspondiente.

II. Avisos de modificacion del capital social o de los intereses de participacion

Conforme a los Lineamientos, en caso de una modificacién del capital social del Contratista, o
de los intereses participacion del contrato, que no represente una cesion del Control Corporativo
y de Gestion o del Control de Operaciones, se debera presentar un aviso a la CNH en los 30 dias
naturales siguientes a su formalizacidon. Para acreditar lo anterior, el Contratista, cumpliendo
con los requisitos de los Lineamientos, debera incluir y adjuntar en el aviso respectivo un escrito
libre a través del cual se manifieste que la modificacién a la estructura del capital social no
implica una cesion del Control Corporativo y de Gestidn o del Control de Operaciones.

III. Solicitud para Gravar Intereses de Participacion

Los Lineamientos establecen un procedimiento especifico para la autorizacion del
establecimiento de gravamenes sobre Intereses de Participacién en contratos celebrados con la
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CNH. Hacemos notar que ya se han otorgado autorizaciones de este tipo en el contexto de (7)
gravamenes en favor de empresas del grupo corporativo del Contratista y (7) financiamientos
basados en reservas de petroleo (RBLS).

Para solicitar la autorizacion correspondiente, el Contratista debera informar a la CNH, entre
otros, los datos generales del potencial acreedor; finalidad y estructura del gravamen; vy si se
modificara la estructura de capital del Contratista3 por la constitucion del gravamen. Asimismo,
entregara una manifestacion por escrito que sefale que (7) en caso de ejecucién se solicitara la
autorizacion para la cesion de los intereses gravados y (7) dicha ejecucién no contravendria
ningun acuerdo de operacion conjunta.

Este documento es un resumen con fines de divulgacion exclusivamente. No constituye opinion alguna ni podra
ser utilizado ni citado sin nuestra autorizacion previa y por escrito. No asumimos responsabilidad alguna por el
contenido, alcance o uso de este documento. Para cualquier comentario respecto al mismo, favor de dirigirse
con cualquier socio de nuestra firma.

3 Por ejemplo, en el contexto del otorgamiento de un fideicomiso de garantia.
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